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兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 560 期固

收类理财产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 07 月 01 日 至 2026 年 09 月 30 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002025000479

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 560 期固收类理财产品

产品代码 9N255600

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 封闭式

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

R2

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2025 年 05 月 21 日

产品终止日期 2027 年 07 月 13 日

报告期末产品总份额 825,816,822.10 份

份额代码 产品份额

9N25560A 813,167,201.00

9N25560B 2,732,364.00

9N25560C 3,966,201.10

报告期末产品份额

9N25560D 5,951,056.00

报告期末穿透后杠杆率

120.06%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

份额代码 首个非零 时点指标：报告期末 区间指标：报告期
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（如有） 份额日 份额净

值

份额累

计净值

资产净

值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）

9N25560

A

2025 年 0

5 月 21 日
1.03737 1.03737

843,556

,913.92

0.66%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.64%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9N25560

B

2025 年 0

5 月 21 日
1.03834 1.03834

2,837,1

10.85

0.68%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.71%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9N25560

C

2025 年 0

5 月 21 日
1.03627 1.03627

4,110,0

59.26

0.64%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.56%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9N25560

D

2025 年 0

5 月 21 日
1.03489 1.03489

6,158,7

15.78

0.61%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.46%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托

管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收益

率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可能存在

销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份

额的份额净值、份额累计净值不完全一致。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整
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第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　一、2026 年三季度投资策略与运作回顾

　　三季度债券市场震荡走强、收益率曲线显著牛平。政治局会议宽松定调、降息传闻发酵与央

行持续的流动性呵护反复点燃做多情绪，出口韧性、输入性通胀抬升与机构止盈压力则构成阶段

性扰动，行情整体呈现“震荡蓄势—突破向下—季末回调”的节奏。具体来看各阶段核心驱动

逻辑如下：

　　7 月中上旬，债市围绕资金面与政策预期震荡博弈。跨季后央行公开市场持续净回笼、6 月

PMI 回升、超长债发飞等因素压制债市，期间权益市场深度调整引发的固收+赎回担忧一度放大

波动，随后 7 月下旬央行在税期加码投放，呵护态度明确，月末政治局会议通稿落地，各期限

收益率加速下行，30 年国债领涨市场。

　　8 月中上旬，在央行“保持流动性充裕”的政策基调下，多头趋势并未被月初惯例净回笼干

扰，叠加内需仍较弱，十年期国债顺势突破 1.7%。8 月下旬股市技术性反弹带动止盈压力增强，

长端利率小幅上行。

　　9 月中上旬，跨月后资金面回归宽松，配置力量带动利率延续下行，随后出口数据强势、输

入性通胀担忧，市场在缺乏明显催化剂中窄幅拉锯。9 月中下旬，多头情绪释放，在公积金降低

预期发酵下，超长债领先突破，央行不断释放宽松信号进一步点燃做多行情，30 年国债下探年

内新低。月末三部委房贷贴息、PSL 降息等政策组合拳落地，节前债市回调。

　　产品运作上，三季度以票息策略和杠杆策略为主，灵活参与利率波段。7 月，资金面波动，

组合以中短信用债为主，逢高配置同业存单，杠杆维持在合意水平；8 月，适当拉长组合久期，

把握超长端行情；9 月，在资金面宽松情况下维持适度杠杆灵活并参与超长端的波段。三季度整

体策略上以配置为主、通过交易提升组合收益，获取了稳健的票息收益和阶段性的资本利得。

　　二、2026 年四季度投资策略展望

　　四季度债市或仍维持震荡略偏强格局，债市可能仍维持“基本面平稳+流动性稳定+配置需

求延续”的环境，但降息预期不足或将成为利率下行空间的最主要约束。一方面，地产、消费和

传统投资链条修复偏慢，信用扩张仍弱，决定利率中枢难以趋势性抬升；另一方面，银行、保险、

理财和摊余成本法债基等配置需求仍在，债券仍具较好的底仓配置价值。但四季度稳增长政策仍

可能继续落地，同时价格型工具大概率仍偏克制，年内降息预期不足，机构止盈压力较三季度加

大。因此，利率继续顺畅下行需要更强催化，否则更可能维持低位震荡、波段运行。

　　策略上，四季度建议以“稳票息、做波段”为主线：在市场震荡偏强的格局下，先用票息锁

定基础收益，再通过波段交易增厚回报，同时把握结构性机会。久期方面，底仓配置中短久期高

等级信用债，在此基础上择机适度拉长久期，提升组合收益。杠杆方面，预计资金面整体平稳，

可维持适度杠杆，获取套息收益。利率债：以交易性机会为主，不做趋势性押注。若 10 年期国

债收益率回调至 1.75%-1.80%、30 年期国债回调至 2.20%-2.25%区间，可分批逐步建仓，以

交易贡献超额收益。
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第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 0.21 8.58

2 同业存单 0 0.54

3 拆放同业及债券买入返售 0 1.01

4 债券 31.77 46.62

5 非标准化债权类资产 4.03 38.75

6 公募基金 0 4.42

7 资产管理产品 63.91 0.00

8 其他资产 0.08 0.08

9 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1

中信信托·兴银 140 号集合资

金信托计划（湖南建设投资集

团有限责任公司）

109,326,959.13 12.76

2

山东信托·汇信 29 号集合资金

信托计划（浙江吉利汽车有限

公司）

99,896,639.16 11.66

3
中诚信托-添瑞 6 号集合资金

信托计划
84,401,895.98 9.85

4
兴业信托·兴合 G015（宏泰

集团）集合资金信托计划（湖
57,993,783.97 6.77
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北宏泰集团有限公司）

5 21 中国华融债 01 56,649,340.36 6.61

6

兴业信托·兴合 J102（无锡高

发）集合资金信托计划（南京

分行-无锡市高发投资发展集

团有限公司）

54,046,506.56 6.31

7
兴业信托·兴享稳健元璟 15 号

证券投资集合资金信托计划
53,941,128.08 6.30

8
中信资管同业借款 2026071

5004
40,173,760.26 4.69

9
华润信托·兴稳 38 号集合资金

信托计划
39,106,539.27 4.56

10
华润信托·兴稳 31 号集合资金

信托计划
37,016,750.11 4.32

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1

中信信托·兴银 140 号集合资金信

托计划（湖南建设投资集团有限

责任公司）

109,326,959.13 12.76

2
山东信托·汇信 29 号集合资金信

托计划（浙江吉利汽车有限公司）
99,896,639.16 11.66

3 股东银行之外的其他银行存款 83,495,969.42 9.75

4

兴业信托·兴合G015（宏泰集团）

集合资金信托计划（湖北宏泰集

团有限公司）

57,993,783.97 6.77

5 21 中国华融债 01 56,649,340.36 6.61

6
兴业信托·兴合 J102（无锡高发）

集合资金信托计划（南京分行-无
54,046,506.56 6.31
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锡市高发投资发展集团有限公司）

7
中信资管同业借款 2026071500

4
40,173,760.26 4.69

8 25 大江北 MTN002 30,917,787.53 3.61

9 24 紫坪铺 MTN001 27,341,141.08 3.19

10

兴业信托·兴合 J108（无锡滨湖）

集合资金信托计划（南京分行-无

锡市滨湖国有资产运营(集团)有

限公司）

27,014,801.83 3.15

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业国信资产管理有限公司 26 兴信 02 277,243.18

兴业国信资产管理有限公司 26 兴信 03 231,035.98

龙源电力集团股份有限公司 26 龙源电力 SCP017 221,912.46

兴业国信资产管理有限公司 23 兴信 05 9,241.44

兴业国信资产管理有限公司 24 兴信 01 9,241.44

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 26 紫金矿业 MTN005(并购) 413,660.80

兴业银行股份有限公司 26 伊利实业 SCP014 373,419.00

兴业银行股份有限公司 26 伊利实业 SCP010 373,419.00

兴业银行股份有限公司 26 沪电力 SCP011 299,496.00

兴业银行股份有限公司 26 厦门航空 SCP007 268,283.30

兴业银行股份有限公司 26 中粮 SCP007 239,279.70

兴业银行股份有限公司 26 赣投 SCP001 210,342.00
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兴业银行股份有限公司 26 中原银行永续债 01 210,339.00

兴业银行股份有限公司 26 电建新能 SCP005 210,324.00

兴业银行股份有限公司 26 闽能源 MTN002 189,291.60

兴业银行股份有限公司 26 鲁黄金 MTN002 184,927.50

兴业银行股份有限公司 26 晋江国资 MTN003 178,692.50

兴业银行股份有限公司 26 隧道股份 SCP006 175,282.50

兴业银行股份有限公司 26 北京电控 SCP002 175,282.50

兴业银行股份有限公司 26 国信产融 MTN002 175,280.00

兴业银行股份有限公司 26 泸州窖 MTN003A 168,268.80

兴业银行股份有限公司 26 兖矿能源 MTN002A(并购) 168,266.40

兴业银行股份有限公司 26 青岛城投 MTN004 161,262.20

兴业银行股份有限公司 26 中兵投资 SCP002 161,259.90

兴业银行股份有限公司 26 北控集 SCP001 161,248.40

兴业银行股份有限公司 26 海发国资 PPN002 161,248.40

兴业银行股份有限公司 26 中建五局 SCP003 161,248.40

兴业银行股份有限公司 26 一汽租赁 CP005 154,248.60

兴业银行股份有限公司 26 鄂交投 MTN001 147,237.30

兴业银行股份有限公司 26 济南城建 MTN003 145,018.00

兴业银行股份有限公司 26 邮政 CP004 140,226.00

兴业银行股份有限公司 26 深燃气 SCP004 140,226.00

兴业银行股份有限公司 26 中色 MTN003 140,226.00

兴业银行股份有限公司 26 南航集 SCP005 140,226.00

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 吉利汽车 MTN002 140,222.00

兴业银行股份有限公司 26 青岛地铁 MTN004A 140,216.00

兴业银行股份有限公司 26 江西交投 SCP009 128,658.60

兴业银行股份有限公司 26 杭实投 SCP009 128,638.80

兴业银行股份有限公司 26 南通城建 MTN002 126,199.80

兴业银行股份有限公司 26 福建港口 SCP005 119,183.60

兴业银行股份有限公司 26 常德城投 PPN006 112,180.80

兴业银行股份有限公司 26 中交一航 SCP005 112,179.20

兴业银行股份有限公司 26 临平交通 PPN004 107,215.50

兴业银行股份有限公司 26 山东港口 MTN004(并购) 107,215.50

兴业银行股份有限公司 26 海南农垦 MTN001(并购) 107,199.00
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兴业银行股份有限公司 26 江铜股份 MTN001B(并购) 105,171.00

兴业银行股份有限公司 26 中兴通讯 SCP038 105,169.50

兴业银行股份有限公司 26 鲁高速 SCP002 105,169.50

兴业银行股份有限公司 26 青岛城投 MTN006 105,166.50

兴业银行股份有限公司 26 福建港口 SCP006 92,920.10

兴业银行股份有限公司 26 宁沪高 MTN003 92,920.10

兴业银行股份有限公司 26 先进制造 MTN002(科创债) 92,905.80

兴业银行股份有限公司 26 恒健 SCP002 91,148.20

兴业银行股份有限公司 26 南电 SCP011 91,148.20

兴业银行股份有限公司 26 电建新能 SCP003 91,145.60

兴业银行股份有限公司 26 江西交投 SCP007 91,145.60

兴业银行股份有限公司 26 湘高速 SCP002 91,145.60

兴业银行股份有限公司 26 供销 SCP002 91,144.30

兴业银行股份有限公司 26 江西交投 SCP008 91,140.40

兴业银行股份有限公司 26 淮河能源 MTN008 91,140.40

兴业银行股份有限公司 26 湘高速 MTN009 91,140.40

兴业银行股份有限公司 26 鼓风机 MTN004 88,765.20

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 福建金投 MTN002 84,136.80

兴业银行股份有限公司 26 华电湖北 SCP001 84,136.80

兴业银行股份有限公司 26 南京医药 SCP012 84,135.60

兴业银行股份有限公司 26 晋陵投资 MTN002 84,135.60

兴业银行股份有限公司 26 夏商 SCP024 84,135.60

兴业银行股份有限公司 26 常高新 MTN001 84,135.60

兴业银行股份有限公司 26 武商 MTN001 74,874.00

兴业银行股份有限公司 26 中国水务 SCP002 73,971.00

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 工银金租绿色债 02 73,971.00

兴业银行股份有限公司 26 渤海银行债 01 71,477.00

兴业银行股份有限公司,厦门国

际银行股份有限公司,兴业证券

股份有限公司

26 泉州文旅 MTN003 71,477.00

兴业银行股份有限公司 26 渝东高速 MTN001 71,466.00

兴业银行股份有限公司 26 苏国信 CP006 70,114.00
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兴业银行股份有限公司 26 立讯精工 SCP007 70,113.00

兴业银行股份有限公司 26 京城建 SCP008 70,113.00

兴业银行股份有限公司 26 中银金租债 03BC 70,113.00

兴业银行股份有限公司 26 海尔金盈 MTN007 70,113.00

兴业银行股份有限公司 26 杭金投 MTN003 70,112.00

兴业银行股份有限公司 26 京城建 SCP006 70,108.00

兴业银行股份有限公司 26 淄博城资 MTN002B 63,101.70

兴业银行股份有限公司 26 成都产投 MTN003 63,100.80

兴业银行股份有限公司 26 粤海 MTN001 63,099.90

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 三明高速 MTN001 57,181.60

兴业银行股份有限公司 26 株国投 MTN001 56,091.20

兴业银行股份有限公司 26 武商 SCP004 56,089.60

兴业银行股份有限公司
26 济南高新 PPN001(项目收

益)
56,086.40

兴业银行股份有限公司 26 华电科工 SCP001 56,086.40

兴业银行股份有限公司 26 市北高新 MTN001 49,079.80

兴业银行股份有限公司 26 蜀道投资 MTN009 49,079.10

兴业银行股份有限公司 26 越秀产投 MTN001(科创债) 49,078.40

兴业银行股份有限公司 26 中国水务 SCP001 49,077.70

兴业银行股份有限公司 26 常德城发 MTN001 44,382.60

兴业银行股份有限公司 26 海南旅投 MTN001 43,505.40

兴业银行股份有限公司 26 福建金投 MTN003 42,067.80

兴业银行股份有限公司 26 南昌轨交 MTN005(绿色) 42,067.80

兴业银行股份有限公司
26 浙药集团 MTN001(科创债

/并购)
42,066.60

兴业银行股份有限公司 26 格盟 SCP003 36,985.50

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 厦钨 SCP002 35,738.50

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 横店 MTN002 35,738.50

兴业银行股份有限公司 26 雄安 SCP002 35,057.00

兴业证券股份有限公司 26 光证 G6 35,056.50

兴业银行股份有限公司 26 江西交投 MTN007 35,056.50
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兴业银行股份有限公司 26 华数 SCP004 35,054.00

兴业银行股份有限公司 26 富滇银行债 01 35,054.00

兴业银行股份有限公司 26 中盐 SCP008 35,054.00

兴业银行股份有限公司 26 临沂城投 MTN003 35,054.00

兴业银行股份有限公司 26 福建金投 MTN001 33,693.30

兴业银行股份有限公司 26 青岛港 MTN001 29,003.60

兴业银行股份有限公司 26 常德城投 MTN005 28,590.80

兴业银行股份有限公司 26 湖南白银 MTN001(科创债) 28,043.20

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 港口 Y2 21,443.10

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 福耀玻璃 MTN004 21,034.20

兴业银行股份有限公司 26 京城建 SCP004 21,033.60

兴业银行股份有限公司 26 杭州钢铁 SCP002 21,033.60

兴业银行股份有限公司 26 南京公路 SCP001 21,033.60

兴业银行股份有限公司 26 广州高新 MTN002 14,794.20

兴业银行股份有限公司 26 泉州发展 MTN004 14,022.80

兴业银行股份有限公司 26 常德经建 MTN003 7,146.60

兴业银行股份有限公司 26 深圳国际 MTN005 7,011.30

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 G015（宏泰集

团）集合资金信托计划（湖北

宏泰集团有限公司）

17,771.33

兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J102（无锡高

发）集合资金信托计划（南京

分行-无锡市高发投资发展集

团有限公司）

16,560.00

兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J108（无锡滨

湖）集合资金信托计划（南京

分行-无锡市滨湖国有资产运

营(集团)有限公司）

8,280.00
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中诚信托有限责任公司
中诚信托-添瑞6号集合资金信

托计划
6,306.99

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳健元璟 15 号

证券投资集合资金信托计划
633.61

上海兴瀚资产管理有限公司
兴瀚资管-兴添翼 101 号集合

资产管理计划
209.18

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 托管费 43,557.30

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

1

湖南建设

投资集团

有限责任

公司

中信信

托·兴银 14

0 号集合

资金信托

计划（湖南

建设投资

集团有限

责任公司）

239 - 信托贷款 正常
报告期末

持有
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2

浙江吉利

汽车有限

公司

山东信

托·汇信 29

号集合资

金信托计

划（浙江吉

利汽车有

限公司）

224 - 信托贷款 正常
报告期末

持有

3

湖北宏泰

集团有限

公司

兴业信

托·兴合 G

015（宏

泰集团）集

合资金信

托计划（湖

北宏泰集

团有限公

司）

237 - 收/受益权 正常
报告期末

持有

4

无锡市高

发投资发

展集团有

限公司

兴业信

托·兴合 J1

02（无锡

高发）集合

资金信托

计划（南京

分行-无锡

市高发投

资发展集

团有限公

司）

240 - 信托贷款 正常
报告期末

持有

5

中国中信

金融资产

管理股份

有限公司

中信资管

同业借款

2026071

5004

100 - 同业借款 正常
报告期末

持有

6

无锡市滨

湖国有资

产运营(集

兴业信

托·兴合 J1

08（无锡

239 - 信托贷款 正常
报告期末

持有
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团)有限公

司

滨湖）集合

资金信托

计划（南京

分行-无锡

市滨湖国

有资产运

营(集团)有

限公司）

7

百瑞信托

有限责任

公司

天津信托

向实 25 号

集合资金

信托计划

135 -
信贷资产

转让
正常

报告期末

持有

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资产，以

“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资

产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告期内已

到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于报告期已到期或已

卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格波动情况

　　报告期末：10 年期国债已处于历史低位，进一步下行空间受限。未来预期市场大概率延续

“上有顶、下有底”的震荡偏强格局，利率中枢仍趋下行，但波动幅度可能较三季度有所放大。

　　报告期内债券价格波动：7 月基本面偏弱预期对长端形成支撑，10 年国债收益率围绕 1.75%

附近窄幅波动；8月资金面波动收敛，机构配置压力逐步释放，10年国债收益率震荡下行至1.70%

附近；9 月交易重心转向超长久期抢跑，30 年国债收益率连续下行最低触及 2.08%附近，刷新

年内新低，10 年国债收益率在 1.67%-1.68%窄幅震荡。

5.3 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险主要来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市

场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流

动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，产品到期前完成所投资组合中相关资产

变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人

严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期

内未发生流动性风险。
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第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

兴银理财稳利恒盈

封闭式 2025 年 56

0 期固收类理财产

品

051010100102174714
兴业银行股份有

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

7.1.1 产品投资经理简介

　　陶雪颖女士，上海财经大学数量经济学硕士，上海财经大学经济学学士，7 年公募基金和银

行债券投资交易经验，曾任长信基金债券交易员。2019 年加入兴银理财，现任固定收益投资部

投资经理。投资交易经验丰富，对流动性边际变化感知敏锐，擅长结合基本面研判，通过利率和

信用债波段操作获得超额收益，信用风险管控能力强，历史业绩优异，投资风格稳健。

兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日


