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兴银理财稳添利日盈 46 号日开固收类理财

产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 07 月 01 日 至 2026 年 09 月 30 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002025000600

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 兴银理财稳添利日盈 46 号日开固收类理财产品

产品代码 9K923460

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

R1

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2025 年 04 月 24 日

产品终止日期 无固定期限

报告期末产品总份额 5,769,605,865.58 份

份额代码 产品份额

9K92346A 0.00

9K92346B 1,083,445.36

9K92346C 9,822,122.92

9K92346D 8,241,157.78

9K92346E 5,747,797,598.83

9K92346F 2,375,881.69

报告期末产品份额

9K92346H 285,659.00

报告期末穿透后杠杆率

100.03%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 140%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）
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第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非零

份额日
份额净

值

份额累

计净值

资产净

值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）

9K92346

A
-- 1.00000 1.00000 0.00

--%

（-----）

--%

（-----）

9K92346

B

2025 年 0

4 月 24 日
1.03400 1.03400

1,120,2

79.08

0.36%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.44%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9K92346

C

2025 年 0

4 月 24 日
1.03250 1.03250

10,141,

353.98

0.33%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.33%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9K92346

D

2025 年 0

4 月 24 日
1.03475 1.03475

8,527,5

53.23

0.37%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.49%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9K92346

E

2025 年 0

4 月 24 日
1.03555 1.03555

5,952,1

43,152.

67

0.39%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.55%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9K92346

F

2025 年 0

4 月 24 日
1.03249 1.03249

2,453,0

73.54

0.33%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.33%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

9K92346

H

2025 年 0

4 月 24 日
1.03251 1.03251

294,947

.10

0.33%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

1.33%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托

管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收益

率）。
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3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可能存在

销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份

额的份额净值、份额累计净值不完全一致。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　一、市场回顾

　　三季度债市整体震荡走强，超长利率债及长久期信用品种表现较好，短端在资金利率制约下

相对钝化，曲线牛平。

　　具体来看，7 月债市从盘整震荡到月末突破，中上旬在资金平稳与基本面偏弱的环境下债市

窄幅震荡，下旬交易盘主动抢跑拉久期，超长债收益率流畅下行。8 月债市先扬后抑，前半月基

本面数据表现偏弱，央行首次于税期开展隔夜逆回购操作、带动资金利率下行，叠加摊余债基重

启，债市做多力量抬升，5-7 年中端利率及信用、长债超长债收益率均显著下行；临近 8 月末止

盈压力显现，且市场对增量刺激政策预期升温，债市略有回调。9 月债市震荡走强，上旬资金面

自发宽松，海外加息扰动等扰动下权益偏弱，一二批摊余债基落地，信用利差延续压缩，下旬结

构性降息及地产贴息落地，止盈盘出现，利率债及中长端二永债小幅回调，普信债相对抗跌。

　　二、产品运作

　　投资策略上，进入三季度以来，产品逐渐提升杠杆和久期，择机增加收益较高的信用债，提

升组合静态收益，维持产品稳健运行，建仓信用利差保护较厚的优质主体，获取收益率下行过程

中所带来的资本利得，增厚组合收益。

　　三、2026 年四季度展望与投资策略

　　1、2026 年四季度展望

　　四季度在存量财政资金落地及低基数效应下，经济有望温和修复，结构分化延续。一方面，

出口维持韧性，但不确定性或将上升。AI 高景气度延续和市场多元化对出口形成支撑，但同时

也面临基数走高、外需放缓和价格贡献减弱等因素压制。第二，消费低位徘徊。虽然四季度基数

走低，但受居民消费倾向仍处低位、部分大宗消费拖累影响，整体消费修复偏弱。第三，投资表
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现分化。基建投资在专项债、特别国债等资金落地带动下，四季度有望集中放量，形成实物工作

量，对投资形成托底；房地产投资仍为拖累项。

　　政策方面，央行三季度货政例会强调“加大逆周期调节”，删除“跨周期”，并加上综合运

用并实施调整货币政策工具；9 月 28 日国常会也提出“加大宏观逆周期调节力度”，表明政策

短期内关注经济偏弱现实，广谱利率大概率仍处下行通道。

　　资金方面，四季度资金面扰动较大的时点主要是 10 月中下旬和年底，而年底财政支出也会

加大投放。从央行提高隔夜逆回购操作量上限以及 MLF 超量续作的行为看，央行呵护意愿进一

步上升，届时也会加大资金投放进行对冲。

　　需求端机构提前抢跑。供给方面，假设额度总体完成，预计四季度政府债月均净融资 1 万

亿-1.1 万亿，政府债供给压力未有明显下降，结构上长端和超长端政府债供给压力有所下降，

尤其是超长端品种。明年置换债退出若无接续政策，政府债净融资将较今年减少约 2 万亿，其

中大部分是超长期限；且 9 月上旬全国人大发布的监督调研报告明确释放了降低地方债久期、

财政收缩的信号；基于长端、超长端供给收缩的预期，市场或提前抢跑进行配置。

　　海外方面，近期高油价、高利率、加息预期下，不利于风险偏好提升。

　　综合来看，四季度增量政策出台概率较低，经济基本面弱复苏，内需依旧偏弱，融资需求磨

底，资产荒逻辑延续，叠加未来供给下降预期和明年需求前置，债市震荡偏强格局仍有望延续。

　　2、投资策略

　　久期和杠杆偏积极。利率方面，逢调整增配超长国债活跃券或 ETF，5 年银行二永债在利差

保护下兼具流动性和配置价值，可适当加仓。信用债方面，在城投退平台背景下谨慎进行长久期

城投债的信用下沉，产品将以优质主体信用债打底，积极拓展熊猫债、ABS 等仍具品种利差的

方向。

第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 6.67 54.57

2 同业存单 0 1.37

3 拆放同业及债券买入返售 30.90 35.14

4 债券 6.49 7.51

5 公募基金 0 1.41
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6 资产管理产品 55.94 0.00

7 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 债券买入返售 1,846,332,205.58 30.90

2 民生通惠民汇 90 号 750,334,631.43 12.56

3
金谷-兴信启睿 7 号集合资金

信托计划
691,086,973.56 11.57

4
阳光资产-乾恒 36 号资产管

理产品
400,342,331.06 6.70

5 现金及活期存款 398,471,861.40 6.67

6
金谷-兴信启睿 8 号集合资金

信托计划
350,314,551.33 5.86

7
兴业信托·兴享稳鑫 73 号集合

资金信托计划
246,858,343.89 4.13

8 安联锐享 8 号资产管理产品 200,132,368.42 3.35

9 民生通惠兴银惠享 1 号 150,212,765.24 2.51

10
陕国投·恒鑫 2 号证券投资集

合资金信托计划
125,477,126.01 2.10

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 股东银行之外的其他银行存款 2,593,593,521.68 43.41

2 债券买入返售 2,099,860,610.77 35.15
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3 现金及活期存款 432,290,408.37 7.24

4 股东银行存款 235,122,254.14 3.94

5 26 农发清发 01 50,228,943.15 0.84

6 23 新中泰集 MTN001 20,843,091.78 0.35

7 24 义城 01 20,556,331.23 0.34

8 24 五矿集 MTN003 20,164,451.51 0.34

9 26 桐昆控股 SCP007 20,140,752.33 0.34

10 26 淮安交通 MTN001 20,077,270.41 0.34

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

福建省港口集团有限责任公司 26 港口 Y3 189,525.07

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业证券股份有限公司 26 陕核 Y2 305,968.80

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 港口 Y3 189,526.40

华福证券股份有限公司 26 宁交 Y2 175,330.20

兴业证券股份有限公司 26 桂铁 07 116,886.80

兴业证券股份有限公司 26 淄博 05 101,989.60

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳鑫 53 号集合

资金信托计划
1,245.65
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兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳鑫 73 号集合

资金信托计划
619.58

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 授信 234,154,415.89

兴业银行股份有限公司 销售服务费 105,403.82

兴业银行股份有限公司 托管费 59,352.71

厦门国际银行股份有限公司 销售服务费 35.01

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

无

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资产，以

“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资

产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告期内已

到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于报告期已到期或已

卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。
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5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格波动情况

　　利率变动会带来债券价格波动；若配置境外债券，汇率波动会影响外币资产的本币折算价值。

5.3 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于

若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动

的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产

品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动

性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及

产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

兴银理财稳添利日

盈 46 号日开固收

类理财产品

051010100102162404
兴业银行股份有

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

7.1.1 产品投资经理简介

　　孙建飞先生，上海交通大学金融学硕士，CPA/CFA，6 年固定收益投研经验，现任兴银理

财专户投资部投资经理。历任海通证券资管信评主管、华泰资产管理有限公司投资经理。2022

年加入兴银理财，负责周周益、月盈、双月盈等多款机构日开公募产品及企金专户产品、私行定

开类公募产品管理，从业以来累计管理规模合计达 500 亿。多年深耕信用债投研，擅长信用策

略、波段交易及大类资产配置，投资风格稳健，业绩优秀，具有丰富的保险资金、企业年金、私

人银行等净值型固收产品管理经验。

兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日
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