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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财茂竹双债增强半年持有期 1号理财产品

产品代码 FBAE43621

产品子份额代码 FBAE43621A；FBAE43621G

产品登记编码 Z7007924000464

币种 人民币

成立日 2024/05/28

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 140,111,840.43

净资产（元） 146,981,510.66

总资产（穿透后）（元） 155,976,979.59

杠杆水平（%） 106.12

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE43621 1.0490 1.0490

FBAE43621A 1.0490 1.0490

FBAE43621G 1.0491 1.0491

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE43621成立于 2024年 05月 28日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 4.9000

今年以来 1.0695

2025年 1.6752

2024年 2.0800

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE43621A设立于 2024年 05月 28日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.9000

今年以来 1.0792

2025年 1.6654

2024年 2.0800

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE43621G设立于 2024年 07月 09日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.3154

今年以来 0.9818

2025年 1.7731

2024年 1.5014

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
9,505,339.21 6.09 23,074,845.63 14.79

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 497,573.49 0.32

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00 69,279,080.71 44.42

其中：债券 0.00 0.00 69,237,717.20 44.39

      资产支持证券 0.00 0.00 41,363.51 0.03

5 基金投资 50,453,382.30 32.35 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
50,453,382.30 32.35 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 3,166,758.25 2.03

10 合计 59,958,721.51 38.44 96,018,258.08 61.56

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是
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指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 中加纯债 债券基金 10,512,000.56 6.74

2
创金合信恒兴中短

债 A
债券基金 6,572,123.63 4.21

3 华泰柏瑞季季红 A 债券基金 6,464,102.72 4.14

4 兴银鑫日享短债 A 债券基金 6,003,822.69 3.85

5 中邮纯债恒利 A 债券基金 5,960,360.22 3.82

6
兴银中债优选投资

级信用债指数 A
债券基金 5,009,951.80 3.21

7
汇添富 1-3年隐含

AA+及以上 C
债券基金 5,004,985.05 3.21

8 东方红聚利 A 债券基金 2,931,235.66 1.88

9 25国开 20 利率债 2,111,724.01 1.35

10
景顺长城景泰纯利

C
债券基金 1,994,799.97 1.28

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司

24上海银行

二级资本债

01

232480050.IB 82,058.09

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
26,158.71

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
212,336.43

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 上海东方证券资产管理有限公司

2 中加基金管理有限公司

3 中诚信托有限责任公司

4 中邮创业基金管理股份有限公司

5 兴银基金管理有限责任公司

6 创金合信基金管理有限公司

7 华泰柏瑞基金管理有限公司

8 国寿安保基金管理有限公司

9 工银瑞信基金管理有限公司

10 招商基金管理有限公司

11 景顺长城基金管理有限公司

12 汇添富基金管理股份有限公司

13 江苏省国际信托有限责任公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时已经

建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资部门

负责流动性压力测试的实施与评估。

本产品配置的大部分资产为具有良好流动性的金融工具，所持大部分证券在流动
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性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，绝大部分资产均能及时变现。此

外，在开放期内还会根据预约申赎情况提前进行资产调配，进一步加强流动性管

理。

7.2 理财产品投资运作分析

根据理财产品合同及市场研判，在合同约定的投资范围内，进行大类资产配置的

选择，并精选优秀的投资标的，构建投资组合。在绝对收益目标下，以为客户提

供长期、稳定的净值回报为原则，产品配置以固定收益类品种为主，在国内经济

筑底、流动性相对宽松但海外大幅收紧流动性的环境下，控制久期、不做下沉、

精选个券，以获取稳定票息作为产品基础收益的保障，寻找利率波段选手增厚收

益。在此之外，产品将可转债作为主要的“+”部分的收益来源，以不超过 10%

仓位灵活参与可转债的交易机会，在严格控制回撤的前提下争取收益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

二季度各类资产表现不一。权益市场宽基指数上涨，但行业分化较极致，仅 AI

产业链相关板块表现强势，对其他行业板块形成资金分流，交易拥挤度突破历史

极值，其他行业板块绝大多数二季度整体负收益，截至 6-30，全市场个股收益

率年初以来跌近 15%。债券端，4月源于季初流动性超预期宽松推做多，10年期

国债收益率下探 1.7%，5月主要特别国债供给、PPI回升、资金波动限制长端下

行空间，债市转震荡。商品端，贵金属表现较弱，避险属性及和美债收益率的负

相关性均体现不明显，呈现对利多不反应、利空大跌的弱势行情；原油因地缘缓

和回落。

展望三季度，固收端，三季度债券端或震荡偏弱，以短久期配置、波段机会为主。

财政工具落地带来供给压力，短期利率易上难下；全年宽松基调未改，若三季度

降息落地，四季度或再迎长端行情。在控制好信用风险的前提下，主要配置于高

等级、中性偏短久期的债券，活用杠杆，获取稳定的票息收益；同时根据产品风

险偏好情况，配置一定比例的优先股、存款等资产。目前债券静态处于极低水平，

需要积极把握利率机会增厚固收端收益，但当前利率波动区间较窄，操作空间有

限。

转债端，整体来看，转债二季度整体以震荡为主，主要还是由于估值处于高位的

极值，尽管有一定幅度的调整，但当前估值仍偏贵。我们一季度在高位进行了大

幅降仓并适当高低切换后，二季度主要以持有为主。转债的投资者结构较好，机

构投资人占比高，估值回落后回补仓位的动力也较强。考虑到转债净供给持续萎

缩，发行人强赎意愿较强或更加剧转债配置压力。我们结合权益市场的观点以及

转债的估值情况，绝对收益产品择机增配。

海外方面，重点关注海外科技巨头的业绩及业绩指引，以及资金行为。此外，关

注美国通胀和降息预期的变化。

关注国内经济和政策不及预期，预计部分行业订单及业绩不及预期的风险。
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8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


