
南银理财增瑞财富牛（最低持有 28 天）1

号公募人民币理财产品

2026 年第三季度报告

南银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。

本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管人复核。南银理财有限

责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等

于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：南银理财有限责任公司

产品托管人：南京银行股份有限公司



报告期：2026 年 07 月 01 日至 2026 年 09 月 30 日



第一章 产品基本信息

产品登记编码

Z7003225000398

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信

息）

产品名称
南银理财增瑞财富牛（最低持有 28 天）1 号公募人民

币理财产品

产品代码 ZZ700322500604

分级安排（如有） 无

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代

理销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售

机构最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2025 年 11 月 28 日

产品终止日期 2035 年 12 月 31 日

报告期末产品总份额 6,125,307,790.72

份额代码 产品份额
报告期末产品份额

Z70026 5,848,644,112.64



NYCF000024 262,853,344.48

Z70027 13,810,333.60

报告期末穿透后杠杆率 102.59%

注：比例结果为去尾法保留小数点后两位。

第二章 收益表现

2.1 产品净值表现

金额单位：元

时点指标：报告期末
区间指标：报告

期
份额代码

首个

非零

份额

日
份额净值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅

年化收

益率

NYCF000024

2026

年 06

月 24

日

1.022832 1.022832 268,854,850.53

0.59%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09

2.36%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09



月 30

日）

月 30

日）

Z70026

2025

年

11

月 28

日

1.021974 1.021974 5,977,164,739.14

0.51%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09

月 30

日）

2.05%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09

月 30

日）

Z70027

2026

年 04

月 27

日

1.022459 1.022459 14,120,508.91

0.54%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09

月 30

日）

2.16%

（2026

年 07

月 01

日

-2026

年 09

月 30

日）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司

计算并确认，相关净值数据已由产品托管人核对。



2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露

报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份

额及份额代码，不同份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标

准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导

致各份额的份额净值、份额累计净值不完全一致。

4、本报告期内到期的份额代码于到期日或到期日前进行兑付的

（如有），收益表现数据取自兑付数据。

5、涨跌幅：（区间截止日份额累计净值-区间起始日前份额累计

净值）/区间起始日前份额净值*100%；年化收益率：（区间截止日份

额累计净值-区间起始日前份额累计净值）/区间起始日前份额净值/

区间的天数*365*100%；区间的天数，计算公式：区间截止日－区间

起始日＋1；比例结果为去尾法保留小数点后两位。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无 -

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

NYCF000024 2026 年 06 月 24 日 1.7%-2.5%



Z70026 2025 年 11 月 28 日 1.7%-2.5%

Z70027 2026 年 04 月 27 日 1.7%-2.5%

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收

益，不构成对产品收益的承诺。仅披露 2026 年 9 月 1 日执行及后续

发生的业绩比较基准历次调整情况。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

三季度地缘冲突反复、国内内需延续弱势导致股债呈现

明显跷跷板效应。债券市场方面，三季度国内地产、消费、

信贷等内需数据延续弱势，央行呵护资金面宽松，叠加降准

降息预期催化，长债利率继续下行。权益市场方面，地缘冲

突反复推升通胀预期，海外加息收紧流动性压制市场风险偏

好，科技板块承压，红利等避险属性资产更受青睐。整体而

言，三季度股债呈现显著跷跷板状态，债市延续强势，权益

市场风格明显收敛。

展望后续，债市方面，国内内需延续弱势，地产贴息政

策意在托底经济，但仍需时间观察有效需求是否回升，利率

难见大幅调整风险，但当前信用利差也已压制低位，短期内

若无降准降息落地打开空间，利率继续大幅下行空间有限，

因此整体保持产品久期，适当参与长债交易机会。权益方面，

地缘冲突引发的通胀预期仍在反复，海外加息对流动性以及



风偏压制短期仍在，短期市场对此也有所定价反应，但中期

维度输入性通胀风险难以持续，国内地产贴息政策虽无大幅

超预期刺激，但托底意向较强，短期市场虽承压调整，但中

期维度仍存在修复空间，尤其当前股债性价比更优，因此仍

会聚焦估值合理、业绩景气有支撑且逐步消化风险的科技板

块，同时保持关注长期稳健风格为主的现金流、红利等品种。

本产品在运作期内我们积极根据市场变化动态调整杠

杆、久期策略和权益仓位，产品层面保持大类资产配置策略。

第四章 资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后
序号 资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 5.75 9.51

2 同业存单 12.74 17.32

3 拆放同业及债券买入返售 - 1.10

4 债券 24.08 54.59

5 非标准化债权类资产 - -

6 权益类投资 1.13 11.26

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -



9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 0.85 6.18

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 55.41 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - 0.01

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业

务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中

穿透前占产品总资产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总

资产的比例分母使用穿透后总资产）

3、比例结果为去尾法保留小数点后两位。合计为各资产加总后

除以总资产所得。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
长江养老金色短债增

益集合资产管理产品
952,793,591.89 15.22

2
陆家嘴信托-陆享 22

号集合资金信托计划
626,820,142.19 10.01



3
中诚信托-日日升 1

号集合资金信托计划
489,866,407.78 7.82

4
中诚信托-日日升 6

号集合资金信托计划
473,797,898.95 7.56

5 现金及活期存款 360,808,835.45 5.76

6
中国人保资产中短期

配置 12 号
239,128,442.46 3.81

7 25 中国银行 CD070 199,781,525.48 3.19

8 25 建设银行 CD425 199,460,108.49 3.18

9

长江养老金色短债存

款固收型集合资产管

理产品

162,456,599.01 2.59

10
24 中行二级资本债

01A
146,524,389.32 2.34

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他

银行存款、股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行

的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类

按国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合

并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、比例结果为去尾法保留小数点后两位。



4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 现金及活期存款 394,336,100.46 6.29

2
股东银行之外的

其他银行存款
216,817,622.04 3.46

3
25 中国银行

CD070
200,106,284.42 3.19

4
25 建设银行

CD425
199,460,108.49 3.18

5
24中行二级资本

债 01A
146,524,389.32 2.34

6
24农行二级资本

债 01A
125,491,931.51 2.00

7
25 工商银行

CD269
123,129,451.96 1.96

8
23建行二级资本

债 03A
106,567,209.59 1.70

9
22华夏银行二级

资本债 01
103,317,128.26 1.65

10
22光大银行二级

资本债 01A
102,928,356.63 1.64



注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他

银行存款、股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行

的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类

按国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合

并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、比例结果为去尾法保留小数点后两位。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额



紫金信托有限责任公司
紫金信托合盛 2号集合资

金信托计划
740,000,000.00

鑫元基金管理有限公司
鑫元基金-鑫安利得 68号

集合资产管理计划
10,000,000.00

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

江苏丹阳农村商业银行

股份有限公司
代销费 7,784.52

南京银行股份有限公司 托管费 334,567.66

南京银行股份有限公司 代销费 3,166,560.81

南京银行股份有限公司 其他服务费用 3,000.00

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称
关联交易

日期
交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -



第五章 风险分析
5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资

产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）
到期收益分配 交易结构

风险状

况
备注

- - - - - - - -

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非

标资产及报告期内到期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”

列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不

良资产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束

之间的期限，如该笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为

“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项

填写为“-”；对于报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产

品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，

融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市

场风险以及报告期债券价格波动情况（仅限固定收益类理财

产品）

利率风险方面，报告期内央行维持宽松的流动性环境，



资金价格整体保持稳定，在此背景下，中债国债收益率曲线

整体下行且趋于平坦：10 年期国债到期收益率降至 1.68%，

30 年期下行至 2.10%，超长端表现最强，纯债组合的久期风

险敞口在本季度贡献正收益，但需警惕收益率绝对水平偏低

后利差保护不足、一旦资金面或基本面预期反复可能引发净

值回撤的风险。汇率风险方面，报告期内人民币汇率延续升

值走势，本产品债券资产以人民币计价，不直接承担汇率敞

口。

5.3 产品的流动性风险分析

本产品主要投向具有良好流动性的金融工具，并对标的

进行分散化投资，防范流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

南银理财增瑞

财富牛最低持

有 28 天 1 号

0101080000002283 南京银行

第七章 影响投资者决策的其他重要信
息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息



无其他影响投资者决策的其他重要信息


