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苏银理财恒源最短持有 90天

2026年第三季度报告

苏银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值

数据已由理财产品托管人复核。苏银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须

谨慎。

产品管理人：苏银理财有限责任公司

产品托管人：江苏银行股份有限公司

报告期：2026-07-01至 2026-09-30
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第一章  产品基本信息

产品登记编码

Z7003122000081

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信

息）

产品名称 苏银理财恒源最短持有 90天

产品代码 SYLC20221535

分级安排（如有） -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理

销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构

最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2022-06-17

产品终止日期 2042-06-17

报告期末产品总份额 10,831,481,731.51

份额代码（如有） 产品份额

J02000 5,046,715,088.12

J02001 138,178,562.00

J02002 609,381,539.32

J02976 20,494,036.37

J03395 416,547,679.11

J03424 105,867,594.56

J03496 324,203,602.48

J03497 1,905,517,962.88

J03541 122,658,332.46

J03604 327,095,875.69

J03667 1,427,429,085.86

J03748 49,201,188.00

J03778 77,405,636.48

报告期末产品份额

J07881 208,651,748.40
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J07882 38,426,784.88

J26136 13,707,014.90

报告期末穿透后杠杆率 100.69%

注：报告期末穿透后杠杆率=报告期末穿透后资产合计/报告期末产品资产净值

　　

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非

零份额

日
份额净值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅（%） 年化收益率（%）

J02000
2022-06

-17
1.109724 1.109724

5,600,46

5,271.13

  0.30 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.21 

2026-07-01-2026

-09-30

J02001
2022-06

-17
1.114589 1.114589

154,012,

373.60

  0.35 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.41 

2026-07-01-2026

-09-30

J02002
2022-06

-17
1.117899 1.117899

681,227,

236.23

  0.37 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.46 

2026-07-01-2026

-09-30

J02976
2024-01

-16
1.115950 1.115950

22,870,3

24.07

  0.38 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.52 

2026-07-01-2026

-09-30

J03395
2024-07

-23
1.111786 1.111786

463,112,

026.51

  0.36 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.41 

2026-07-01-2026

-09-30

J03424
2024-07

-09
1.113530 1.113530

117,886,

814.65

  0.35 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.41 

2026-07-01-2026

-09-30

J03496
2024-09

-03
1.115017 1.115017

361,492,

705.54

  0.38 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.52 

2026-07-01-2026

-09-30

J03497 2024-08 1.114597 1.114597 2,123,88   0.36   1.41 
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-20 5,848.06 2026-07-01-202

6-09-30

2026-07-01-2026

-09-30

J03541
2024-09

-23
1.112431 1.112431

136,448,

936.73

  0.37 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.46 

2026-07-01-2026

-09-30

J03604
2024-11

-20
1.113314 1.113314

364,160,

496.55

  0.37 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.47 

2026-07-01-2026

-09-30

J03667
2024-12

-05
1.116080 1.116080

1,593,12

5,464.53

  0.38 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.51 

2026-07-01-2026

-09-30

J03748
2025-03

-17
1.113591 1.113591

54,790,0

21.69

  0.37 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.48 

2026-07-01-2026

-09-30

J03778
2025-01

-24
1.113579 1.113579

86,197,3

10.23

  0.37 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.48 

2026-07-01-2026

-09-30

J07881
2025-09

-05
1.114576 1.114576

232,558,

415.41

  0.38 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.51 

2026-07-01-2026

-09-30

J07882
2025-09

-05
1.111222 1.111222

42,700,7

05.16

  0.33 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.31 

2026-07-01-2026

-09-30

J26136
2026-09

-02
1.110136 1.110136

15,216,6

60.05
- -

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净

值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨

跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同

份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过

程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

4、报告期涨跌幅=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值；

报告期年化收益率=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值/报告期天数*365；
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报告期初单位及累计单位净值取数规则：当期成立产品或首次非零份额，取产品发

行或初始运作净值；除上述情形外，均取上期期末净值。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元  

份额代码（如有） 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码（如有） 生效日期 业绩比较基准

- - -

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品

收益的承诺。

本报告披露自 2026年 9月 1日起的历次业绩比较基准调整情况。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

1、运作期回顾

　　2026年三季度中国经济呈现“外热内冷、结构分化”的鲜明特征。需求端来看，外

需强劲、内需疲弱，结构分化显著，其中：消费增速低迷，修复动能不足；投资整体承

压，房地产行业处于深度调整阶段；进出口表现亮眼，出口与进口均保持 20%以上的高

增长，共同成为经济增长的核心引擎。三季度，制造业 PMI跌破荣枯线，从 7月的 49.2%

小幅回升至 49.8%，较二季度明显回落，制造业整体由扩张区间转入收缩区间。非制造

业商务活动指数 7—8月持平于 49.0%，同样低于荣枯线，显示服务业与建筑业景气度均

偏弱，对整体经济景气形成拖累。

　　三季度国内经济呈 K 型分化，外需与高技术产业韧性较强，但地产、消费、民间投

资偏弱，内需不足对债市形成基本面托底。7-8 月债市由交易盘主导，超长债行情火热，

收益率下行；8月下旬央行启用隔夜逆回购、MLF缩量续作，释放约束利率过快下行信号，

交易盘止盈离场，长端上行压力显现。9 月政府债供给放量叠加季末扰动，降准概率低，

债市转入震荡格局，10Y国债大致运行于 1.68%附近，曲线小幅走平。

　　权益市场方面，市场交投情绪清淡，日均成交额维持在 2.35万亿附近。三季度市场

对二季度极端的结构性行情进行了修复，走势呈现典型的“恐慌性急跌（7 月）、反弹
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修复（8月）、二次缩量探底（9月）”的三段式特征。从行业结构看，三季度市场在剧

烈波动中完成了风格切换，从上半年的科技成长大幅切换到红利防御，“高低切换”特

征明显。

　　本产品以存款等低波资产筑底，配置部分优质高评级信用债券，根据市场情况控制

久期，保持合理弹性，时刻关注债券市场调整带来的信用债券配置机会，力求提高组合

收益，同时严控回撤，进退有度，兼顾低风险偏好和收益性。

2、后市展望及下阶段投资策略

　　展望四季度，国内经济预计延续弱修复格局；财政资金加快落地、促消费政策接续

出台有望托举内需。后续地产销售能否企稳、制造业投资能否随盈利改善实现修复，是

基本面两大核心观测线索。通胀方面，在能源价格不持续大幅上涨、终端需求温和修复

的基准情景下，预计四季度 CPI 同比均值在 0.6%-1.2%之间，食品及能源价格是主要扰

动因素。货币政策“精准适度宽松”基调有望延续，央行将配合政府债发行及财政资金

投放提供流动性支持，进一步降息的节奏则需兼顾内需恢复、输入性通胀及汇率变化。

预期四季度债市整体震荡偏强，10 年期国债收益率核心运行区间为 1.65%-1.75%。内生

融资需求偏弱的环境对债券配置形成支撑，但当前收益率已经部分反映弱修复预期，利

率进一步下行需要新的催化因素。如果消费、地产销售持续走弱，叠加降息带动资金利

率中枢下移，收益率有望向下突破区间下沿，向 1.60%附近试探；反之，若债券供给集

中放量、流动性对冲力度不足，利率或将阶段性上行触碰区间上沿。

　　未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于

为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

第四章  资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

                                                               金额单位：元

穿透前 穿透后序

号
资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 8.66 33.15

2 同业存单 5.78 13.77

3
拆放同业及债券买入返

售
5.75 8.53

4 债券 15.73 29.69

5 非标准化债权类资产 - -

6 权益类资产 2.82 5.14
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7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 - 9.72

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 61.26 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - -

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持

一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资

产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

3、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

                                                金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
长城财富玄武稳健添

利十五号产品
1,396,484,916.50 11.59

2 现金及活期存款 1,044,409,144.67 8.67

3
永诚资产永盛38号资

产管理产品
943,409,962.24 7.83

4 债券买入返售 692,526,925.03 5.75

5
安联享益 1号资产管

理产品优先级
460,623,251.19 3.82

6

长江养老金色短债存

款固收型集合资产管

理产品

441,660,191.03 3.67

7
国联信托·稳利 5号

集合资金信托计划
403,990,296.78 3.35

8 25农业银行 CD368 399,579,247.12 3.32

9 江苏信托鼎泰 1号集 379,291,445.41 3.15
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合资金信托计划

10
江苏信托安源 3号集

合资金信托计划
305,989,771.05 2.54

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元         

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 他行存款 2,274,127,630.29 18.87

2 现金及活期存款 1,747,765,981.60 14.50

3 债券买入返售 1,035,057,341.22 8.59

4 25农业银行 CD368 399,579,247.12 3.32

5 26工商银行 CD164 197,382,232.88 1.64

6
工银泰享三年理财债

券
154,911,448.87 1.29

7
24德清建发

PPN001(绿色)
124,907,450.30 1.04

8
华泰柏瑞锦兴39个月

债券
120,784,295.36 1.00

9 23泰投 01 103,744,295.89 0.86

10 24皋通 02 101,819,216.44 0.84

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况
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金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

- - -

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

东吴证券股份有限公司 回购交易 46,000,000.00

江苏省国际信托有限责任公司 回购交易 140,000,000.00

江苏银行股份有限公司 托管费 690,159.80

江苏银行股份有限公司 代销费 3,080,764.16

苏州银行股份有限公司对公 代销费 29,342.17

江苏仪征农村商业银行股份有限

公司

代销费 1,351.26

苏银理财有限责任公司 债券交易 430,179,004.33

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元
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序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期收益

分配

交易结

构

风险

状况
备注

- - - - - - - - -

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到

期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”和“报

告期内到期”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔

资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目

合并披露。

5.2 融资人情况

金额单位：元

序号 融资人 成立日期 注册资本 经营范围

- - - - -

5.3 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

　　本产品的投资风险主要包括以下风险：

　　1、政策风险：因国家宏观政策、法律法规、监管规定等发生重大调整或变化，可能

引起金融市场波动或底层资产估值调整，从而导致产品净值波动或本金受损的风险；2、

利率风险：金融市场利率波动会导致底层资产市场价格和收益率变动，当市场利率上升

时，债券等资产价格可能下跌，从而导致本产品净值下降的风险；3、市场风险：本产品

投资的金融资产价格受到宏观经济周期、市场环境、突发事件和市场情绪等各种因素的

影响，当市场出现剧烈波动或极端行情时，可能导致本产品净值波动及资产收益水平变

化；4、信用风险：本产品投资的底层资产的发行主体、融资人或交易对手，可能因经营
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状况恶化、财务困难等原因发生违约、拒绝履行交割义务或信用评级下调，导致债券等

资产价格贬损，从而造成本产品净值下跌或本金损失的风险。

5.4 产品的流动性风险分析

　　流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，

用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。本产品管理人已建

立与产品风险特征相匹配的流动性风险管理体系，通过持续监控组合资金头寸、优化投

资品种配置与期限结构安排、限制资产持仓集中度等措施，对产品流动性风险进行有效

管理。报告期内，本产品无显著流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号
账户开户机

构

1 产品托管户
苏银理财恒源最短

持有 90天

310001880004

91613

江苏银行股

份有限公司

营业部

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况

金额单位：元

序号 投资人类型 产品分级信息 累计投资金额

1 理财公司自有资金 - -

2 理财公司关联方 - 4,939.00

注：1、投资人类型枚举值为：理财公司自有资金、理财公司关联方。

2、产品分级信息仅在投资产品为分级产品的情况下适用，如投资产品不分级，则显

示为“-”。

3、本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无。
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备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


