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报告说明

① 管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性负责。

② 管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产

品有风险，投资需谨慎。
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第一章 产品基本信息

要素名称 内容

产品名称
民生理财贵竹固收增利半年持有期 6号理财产

品

产品登记编码 Z7007924000098
产品代码 FBAE68623
产品份额代码 FBAE68623A
产品募集方式 公募

产品募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质/产品类型 固定收益类

产品风险等级 二级(中低)
产品成立日 2024/05/23
产品计划到期日 无固定期限

注 1：产品登记编码，是指银行业理财登记托管中心赋予理财产品的唯一标识码。投资者可在中国理财网

www.chinawealth.com.cn查询产品信息。

注 2：产品风险等级，为理财产品发行机构的评定结果。理财产品通过代理销售机构销售的，以代理销售机

构披露的评级结果为准。

注 3：上表的产品信息为报告期末当日的实际情况，更多产品信息请见产品说明书。

第二章 产品主要指标及收益表现

2.1 报告期末产品规模及杠杆水平

份额代码 存续份额
资产净值

（元）

杠杆水平

（%）

FBAE68623A 114,658,006.69 118,421,385.75 不适用

产品合计 114,658,006.69 118,421,385.75 107.72
注：产品杠杆水平＝产品穿透后总资产/产品净资产。

2.2 净值表现

份额代码
份额

设立日

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额净值

（元）

份额累计净值

（元）

净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

FBAE68623A 20240523 1.0328 1.0328 0.4181 1.6588
注 1：份额净值和份额累计净值由管理人计算提供，并已由托管人复核确认。

注 2：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，

上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）
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注 3：截至报告期末，份额设立不满一个月的，不展示报告期净值涨跌幅和年化收益率。

注 4：同一产品不同份额的销售服务费可能存在收费条件、收费标准或收费方式等方面的差异，因此同一产

品不同份额的份额净值、份额累计净值可能不完全一致。

2.3 报告期内收益分配情况

报告期内，本产品未进行收益分配。

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

2.4 过往业绩

子份额 FBAE68623A设立于 2024年 05月 23日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 3.2800 1.3905
2025 0.7552 0.7552
2024 1.9600 3.2081
2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

注 1：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，

上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）

注 2：区间“成立以来”的起始日为份额设立日，截止日为报告期末。截至报告期末，份额设立不满一个月的，

不展示过往业绩。

注 3：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资需

谨慎。

2.5 业绩比较基准历次调整情况

份额代码 生效日期 业绩比较基准

FBAE68623A 2024-05-23 3%-4.2%
FBAE68623A 2024-09-06 2.6%-3.4%
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FBAE68623A 2025-12-23 2%-2.8%

FBAE68623A 2026-08-21 中债-新综合全价(1-3年)指数

×97% + 沪深 300×3%
注：理财产品业绩比较基准不是预期收益率，不代表理财产品未来表现和实际收益，不构成对产品收益的

承诺。理财非存款，产品有风险，投资需谨慎。

第三章 产品投资情况

3.1 报告期末各类资产持有情况

序号 资产分类

穿透前 穿透后

资产余额

（元）

占比

（%）

资产余额

（元）

占比

（%）

1 现金及银行存款 55,157.63 0.05 19,564,810.33 15.34
2 同业存单 0.00 0.00 8,918,371.14 6.99

3
拆放同业及债券买入

返售
0.00 0.00 3,028,992.58 2.37

4 债券 13,343,657.29 11.26 66,264,657.86 51.94
5 非标准化债权类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
6 权益类投资 0.00 0.00 5,298,346.01 4.15
7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00
8 境外资产 0.00 0.00 10,460,147.06 8.20
9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
11 公募基金 0.00 0.00 14,032,985.11 11.00
12 私募基金 0.00 0.00 不适用 不适用

13 资产管理产品 105,102,833.98 88.69 不适用 不适用

14 委外投资—协议方式 0.00 0.00 不适用 不适用

15 其他资产 0.00 0.00 509.01 0.00
16 合计 118,501,648.90 100.00 127,568,819.10 100.00

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：占比，是指占总资产的比例。某类资产穿透前占比＝该类资产穿透前余额/穿透前总资产*100%；某类

资产穿透后占比＝该类资产穿透后余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可

能存在尾差）。
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3.2 报告期末前十项资产情况（穿透前）

序号 资产名称 资产分类
穿透前资产余额

（元）

穿透前占比

（%）

1 云南信托-云齐6号集合资

金信托计划
资产管理产品 21,219,677.26 17.92

2 国寿安保民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 18,576,274.77 15.69

3 融通基金民安 1 号 QDII
集合资产管理计划

资产管理产品 10,454,000.00 8.83

4 申万宏源宏新民享 6号集

合资产管理计划
资产管理产品 9,985,011.99 8.43

5 中信证券资管星云 220 号

集合资产管理计划
资产管理产品 8,081,999.22 6.82

6 江苏信托-恒益同 A2号集

合资金信托计划
资产管理产品 7,513,961.62 6.35

7 25国债 19 债券 6,789,670.69 5.73
8 25东吴 K1 债券 6,553,986.60 5.53

9 中诚信托-盈启5号集合资

金信托计划
资产管理产品 6,156,193.13 5.20

10 中信信托民盈安选 1号证

券投资集合资金信托计划
资产管理产品 5,659,996.86 4.78

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买

入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透前占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透前占比＝该项资产穿透前余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.3 报告期末前十项资产情况（穿透后）

序号 资产名称 资产分类
穿透后资产余额

（元）

穿透后占比

（%）

1 现金及活期存款 现金及银行存款 19,564,810.33 16.52
2 25国债 19 债券 6,789,670.69 5.73
3 25东吴 K1 债券 6,637,767.38 5.61
4 短融 ETF海富通 公募基金 3,156,861.20 2.67

5 债券买入返售
拆放同业及债券买入

返售
3,028,992.58 2.56
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6 25象屿股份MTN001 债券 2,515,590.88 2.12
7 24穗港 EB 债券 2,492,740.15 2.10
8 华宝添益 ETF 公募基金 2,481,221.93 2.10
9 银华日利 ETF 公募基金 2,380,776.97 2.01
10 26超长特别国债 02 债券 1,797,701.09 1.52

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买

入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透后占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透后占比＝该项资产穿透后余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.4 非标准化债权类资产投资情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期

限（天）

到期收益分

配（元）
交易结构

风险

状况
备注

1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表披露的非标准化债权类资产，包含“报告期末持有”和“报告期内到期或卖出”的两类，在“备
注”列予以区分。若产品投资的非标资产本身为不良资产及其收益权的，还会在“备注”列额外标注“投
资不良资产及其收益权”。

注 2：剩余融资期限，是指报告期末至非标资产预计到期日的期限，仅适用于报告期末持有的非标资产。对

于报告期内到期或卖出的非标资产，该要素展示为“-”。
注 3：到期收益分配，是指产品持有该非标资产整个期间实际取得的投资收益总金额，仅适用于报告期内到

期或卖出的非标资产。对于报告期末持有的非标资产，该要素展示为“-”。
注 4：非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，其融资客户按项目合并披露。

第四章 产品关联交易情况

4.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

4.2 投资关联方承销期内承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）



9

1 （无） （无） （无） （无）

4.3 管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况*

序号 投资人类型 关联方名称 产品分级信息
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注 1：仅私募理财产品披露管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况。

注 2：投资人类型，枚举值为“管理人自有资金”或“管理人关联方”。
注 3：产品分级信息，如本产品为不分级产品，该要素展示为“-”。

4.4 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型
金额

（元）

1 中国民生银行股份有

限公司
不涉及 不涉及

实际支付的销售

费
83,634.11

2 中国民生银行股份有

限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托管

费
10,062.09

第五章 产品投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账号开户机构

1 托管账户

民生理财贵竹固收增

利半年持有期 6号理

财产品

644404225
中国民生银行股份有

限公司北京分行营业

部

注：上表数据为报告期末日终情况。

第六章 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 华润深国投信托有限公司

进行受托资金投资管理、根据合同约定

从事受托投资或提供投资顾问等服务，

具体以管理人与投资合作机构签署的合

同为准

2 云南国际信托有限公司

3 中原信托有限公司

4 陕西省国际信托股份有限公司

5 中信信托有限责任公司

6 中诚信托有限责任公司

7 江苏省国际信托有限责任公司

8 中信证券资产管理有限公司

9 申万宏源证券资产管理有限公司

10 招商基金管理有限公司

11 融通基金管理有限公司
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12 国寿安保基金管理有限公司

13 泰康资产管理有限责任公司

注：上表数据为报告期末日终情况。

第七章 管理人报告

7.1 报告期内投资策略和运作分析

2026年三季度，中国债券市场在全球债市因通胀与加息预期承压的背景下，走出了相对独立

的“牛平”行情，核心驱动逻辑在于内需偏弱的基本面现实与适度宽松的政策预期的共同作用，

使得长端收益率在配置压力与交易情绪的推动下创年内新低，收益率曲线显著平坦化，信用债

市场同样受益于流动性充裕与资产稀缺，信用利差压缩至历史极值，但同时也积累了交易拥挤

的风险。产品在此期间，积极把握债券资产的做多机会，加强对于各类债券 ETF以及短端信

用类资产的配置，以增厚组合收益。但是在信用利差处于历史低位以及绝对收益率新低的背景

下，不能排除由于机构行为或资金收紧导致的潜在调整风险，故在品种选择上倾向于流动性较

好的品种进行配置。

7.2 投资风险分析

一方面需要警惕交易拥挤度风险。当前债券基金久期与部分品种的交易拥挤度处于历史高位，

一旦市场情绪转变或者出现赎回扰动，可能会放大调整幅度。另一方面，油价持续高企带来的

输入性通胀压力以及美联储加息路径的不确定性，都可能构成国内债市情绪与空间的约束。最

后需要警惕政策超预期风险，若增量稳增长政策超预期落地，可能带来风险偏好回升，引发利

率阶段性反弹。

7.3 产品流动性风险分析

流动性风险方面，本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时

已经建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资部门负责流动

性压力测试的实施与评估。本产品配置的大部分资产为具有良好流动性的金融工具，可在流动

性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易。

7.4 所投资产管理产品选择标准*

（无）

注：仅私募理财产品披露资产管理产品选择标准。
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