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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财茂竹双债增强半年持有期 1号理财产品

产品代码 FBAE43621

产品子份额代码 FBAE43621A；FBAE43621G

产品登记编码 Z7007924000464

币种 人民币

成立日 2024/05/28

预期到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 165,306,625.73

净资产（元） 172,558,485.51

总资产（穿透后）（元） 183,878,140.71

杠杆水平（%） 106.56

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE43621 1.0438 1.0438

FBAE43621A 1.0437 1.0437

FBAE43621G 1.0452 1.0452

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE43621成立于 2024年 05月 28日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 4.3800

今年以来 0.5685

2025年 1.6752

2024年 2.0800

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE43621A设立于 2024年 05月 28日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.3700

今年以来 0.5685

2025年 1.6654

2024年 2.0800

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE43621G设立于 2024年 07月 09日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 3.9276

今年以来 0.6064

2025年 1.7731

2024年 1.5014

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
12,016,806.80 6.54 37,359,419.92 20.32

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 0.00 0.00

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00 86,882,019.50 47.25

其中：债券 0.00 0.00 86,782,246.11 47.20

      资产支持证券 0.00 0.00 99,773.39 0.05

5 基金投资 47,619,894.49 25.90 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
47,619,894.49 25.90 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 合计 59,636,701.29 32.43
124,241,439.4

2
67.57

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)
1 中加纯债 债券基金 10,446,000.55 5.68

2
创金合信恒兴中短

债 A
债券基金 8,722,711.44 4.74

3 华泰柏瑞季季红 A 债券基金 8,554,496.01 4.65

4 兴银鑫日享短债 A 债券基金 6,009,322.72 3.27

5 中邮纯债恒利 A 债券基金 5,912,325.08 3.22

6
兴银中债优选投资

级信用债指数 A
债券基金 5,036,335.69 2.74

7 26国开 05 利率债 2,974,948.63 1.62

8 东方红聚利 A 债券基金 2,938,703.00 1.60

9 25国开 15 利率债 1,652,148.21 0.90

10 22进出 11 利率债 1,278,224.26 0.70

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)

1 （无）
（无

）
（无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
102382351.IB

23中国建设

MTN001
198,100.54

2
中国民生银行

股份有限公司
232480050.IB

24上海银行二

级资本债 01
197,514.29

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
111,532.98

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
13,891.92

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 上海东方证券资产管理有限公司

2 东方财富证券股份有限公司

3 中加基金管理有限公司

4 中邮创业基金管理股份有限公司

5 兴银基金管理有限责任公司

6 创金合信基金管理有限公司

7 华泰柏瑞基金管理有限公司

8 国寿安保基金管理有限公司

9 工银瑞信基金管理有限公司

10 招商基金管理有限公司

11 江苏省国际信托有限责任公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约

定从事受托投资或

提供投资顾问等服

务，具体以管理人

与投资合作机构签

署的合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时已

经建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资

部门负责流动性压力测试的实施与评估。

本产品配置的大部分资产为具有良好流动性的金融工具，所持大部分证券在流
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动性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，绝大部分资产均能及时变

现。此外，在开放期内还会根据预约申赎情况提前进行资产调配，进一步加强

流动性管理。

7.2 理财产品投资运作分析

根据理财产品合同及市场研判，在合同约定的投资范围内，进行大类资产配置

的选择，并精选优秀的投资标的，构建投资组合。在绝对收益目标下，以为客

户提供长期、稳定的净值回报为原则，产品配置以固定收益类品种为主，在国

内经济筑底、流动性相对宽松但海外大幅收紧流动性的环境下，控制久期、不

做下沉、精选个券，以获取稳定票息作为产品基础收益的保障，寻找利率波段

选手增厚收益。在此之外，产品将可转债作为主要的“+”部分的收益来源，以

不超过 10%仓位灵活参与可转债的交易机会，在严格控制回撤的前提下争取收

益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

一季度，各大类资产波动较大，年初商品经历过山车行情，权益市场也呈现前

高后低，交易主线轮动较快。1-2月交易主线仍以贵金属、周期品、AI相关方

向主线，3月主要受美以和伊朗战争影响，原油价格走高，整体风险偏好下

降。总体小盘、成长相对占优，期间呈现价值与成长风格轮动、大盘与小盘轮

动的行情。债券端，一季度资金面平稳，宏观经济总体平稳，债券总体表现较

强。

展望二季度，固收端，通胀或因原油价格影响有所回升，但经济基本面和资金

面预计变化不大，利率预计仍维持窄幅震荡，在控制好信用风险的前提下，主

要配置于高等级、中性久期的债券，活用杠杆，获取稳定的票息收益；同时根

据产品风险偏好情况，配置一定比例的优先股、存款等资产。目前债券静态处

于极低水平，需要积极把握利率机会增厚固收端收益，但当前利率波动区间较

窄，操作空间有限。

转债端，整体来看，转债一季度表现相对较弱，主要还是由于估值处于高位的

极值，尽管有一定幅度的调整，但当前估值仍偏贵。我们在高位进行了大幅降

仓，同时适度做高低切换。转债的投资者结构较好，机构投资人占比高，估值

回落后回补仓位的动力也较强。考虑到转债净供给持续萎缩，发行人强赎意愿

较强或更加剧转债配置压力。我们结合权益市场的观点以及转债的估值情况，

绝对收益产品择机增配。

海外方面，美以和伊朗的冲突超预期，原油价格上涨推动美国滞胀预期抬升，

降息预期下降，仍需警惕冲突升级或冲突持续原油保持高位对海外资产的影

响。

关注国内经济和政策不及预期，预计部分行业订单及业绩不及预期的风险。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。
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本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


