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报告说明

① 管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性负责。

② 管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产

品有风险，投资需谨慎。
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第一章 产品基本信息

要素名称 内容

产品名称 民生理财富竹纯债 91天持有期 21号理财产品

产品登记编码 Z7007924000538
产品代码 FBAE60521
产品份额代码 FBAE60521E；FBAE60521M
产品募集方式 公募

产品募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质/产品类型 固定收益类

产品风险等级 二级(中低)
产品成立日 2024/11/05
产品计划到期日 无固定期限

注 1：产品登记编码，是指银行业理财登记托管中心赋予理财产品的唯一标识码。投资者可在中国理财网

www.chinawealth.com.cn查询产品信息。

注 2：产品风险等级，为理财产品发行机构的评定结果。理财产品通过代理销售机构销售的，以代理销售机

构披露的评级结果为准。

注 3：上表的产品信息为报告期末当日的实际情况，更多产品信息请见产品说明书。

第二章 产品主要指标及收益表现

2.1 报告期末产品规模及杠杆水平

份额代码 存续份额
资产净值

（元）

杠杆水平

（%）

FBAE60521E 181,557,559.42 190,517,700.91 不适用

FBAE60521M 2,276,152.23 2,384,439.69 不适用

产品合计 183,833,711.65 192,902,140.60 103.07
注：产品杠杆水平＝产品穿透后总资产/产品净资产。

2.2 净值表现

份额代码
份额

设立日

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额净值

（元）

份额累计净值

（元）

净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

FBAE60521E 20241105 1.0493 1.0493 0.3539 1.4041
FBAE60521M 20241105 1.0475 1.0475 0.3160 1.2537
注 1：份额净值和份额累计净值由管理人计算提供，并已由托管人复核确认。

注 2：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，
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上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）

注 3：截至报告期末，份额设立不满一个月的，不展示报告期净值涨跌幅和年化收益率。

注 4：同一产品不同份额的销售服务费可能存在收费条件、收费标准或收费方式等方面的差异，因此同一产

品不同份额的份额净值、份额累计净值可能不完全一致。

2.3 报告期内收益分配情况

报告期内，本产品未进行收益分配。

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

2.4 过往业绩

子份额 FBAE60521E设立于 2024年 11月 05日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 4.9300 2.5891
2025 2.3316 2.3316
2024 1.2200 7.8123
2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAE60521M设立于 2024年 11月 05日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 4.7500 2.4946
2025 2.2723 2.2723
2024 1.2200 7.8123
2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

注 1：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，
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上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）

注 2：区间“成立以来”的起始日为份额设立日，截止日为报告期末。截至报告期末，份额设立不满一个月的，

不展示过往业绩。

注 3：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资需

谨慎。

2.5 业绩比较基准历次调整情况

份额代码 生效日期 业绩比较基准

FBAE60521E 2024-11-05 2.4%-3%
FBAE60521E 2025-08-11 1.6%-2.3%

FBAE60521E 2026-08-28
七天（通知存款-央行）×70%
+ 中债-新综合全价(1年以下)

指数×30%
FBAE60521M 2024-11-05 2.4%-3%
FBAE60521M 2025-06-16 2.25%-2.85%
FBAE60521M 2025-08-11 1.6%-2.3%

FBAE60521M 2026-08-28
七天（通知存款-央行）×70%
+ 中债-新综合全价(1年以下)

指数×30%
注：理财产品业绩比较基准不是预期收益率，不代表理财产品未来表现和实际收益，不构成对产品收益的

承诺。理财非存款，产品有风险，投资需谨慎。

第三章 产品投资情况

3.1 报告期末各类资产持有情况

序号 资产分类

穿透前 穿透后

资产余额

（元）

占比

（%）

资产余额

（元）

占比

（%）

1 现金及银行存款 11,262,454.35 5.84 39,770,344.52 20.00
2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3
拆放同业及债券买入

返售
0.00 0.00 0.00 0.00

4 债券 0.00 0.00 100,605,528.39 50.60
5 非标准化债权类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00
7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00
8 境外资产 0.00 0.00 0.00 0.00
9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
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10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
11 公募基金 0.00 0.00 58,444,126.25 29.40
12 私募基金 0.00 0.00 不适用 不适用

13 资产管理产品 181,702,461.80 94.16 不适用 不适用

14 委外投资—协议方式 0.00 0.00 不适用 不适用

15 其他资产 0.00 0.00 0.00 0.00
16 合计 192,964,916.15 100.00 198,819,999.16 100.00

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：占比，是指占总资产的比例。某类资产穿透前占比＝该类资产穿透前余额/穿透前总资产*100%；某类

资产穿透后占比＝该类资产穿透后余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可

能存在尾差）。

3.2 报告期末前十项资产情况（穿透前）

序号 资产名称 资产分类
穿透前资产余额

（元）

穿透前占比

（%）

1 华润信托·腾飞2号集合资

金信托计划
资产管理产品 73,202,326.53 37.95

2 建元升享 5 号集合资金信

托计划
资产管理产品 60,576,314.54 31.40

3 五矿信托-丰熙2号集合资

金信托计划
资产管理产品 23,182,987.72 12.02

4 江苏信托-瑞雪3号集合资

金信托计划
资产管理产品 20,000,000.00 10.37

5 现金及活期存款 现金及银行存款 11,262,454.35 5.84

6 建元升享 6 号集合资金信

托计划
资产管理产品 4,740,833.01 2.46

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买

入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透前占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透前占比＝该项资产穿透前余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.3 报告期末前十项资产情况（穿透后）

序号 资产名称 资产分类 穿透后资产余额 穿透后占比
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（元） （%）

1 现金及活期存款 现金及银行存款 39,770,344.52 20.62
2 GC国金 2A 债券 13,772,757.73 7.14
3 GC华通优 债券 13,766,274.60 7.14
4 24HN鲁优 债券 12,177,961.88 6.31
5 25中国水电MTN001 债券 4,376,937.09 2.27
6 25西永电子MTN003 债券 3,326,095.47 1.72
7 24上万优 债券 3,060,083.42 1.59
8 24北方企业 PPN002 债券 2,504,929.37 1.30
9 24徐州文旅 PPN001 债券 2,501,805.25 1.30
10 GC建租 03 债券 2,486,352.59 1.29

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买

入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透后占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透后占比＝该项资产穿透后余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.4 非标准化债权类资产投资情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期

限（天）

到期收益分

配（元）
交易结构

风险

状况
备注

1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表披露的非标准化债权类资产，包含“报告期末持有”和“报告期内到期或卖出”的两类，在“备
注”列予以区分。若产品投资的非标资产本身为不良资产及其收益权的，还会在“备注”列额外标注“投
资不良资产及其收益权”。

注 2：剩余融资期限，是指报告期末至非标资产预计到期日的期限，仅适用于报告期末持有的非标资产。对

于报告期内到期或卖出的非标资产，该要素展示为“-”。
注 3：到期收益分配，是指产品持有该非标资产整个期间实际取得的投资收益总金额，仅适用于报告期内到

期或卖出的非标资产。对于报告期末持有的非标资产，该要素展示为“-”。
注 4：非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，其融资客户按项目合并披露。

第四章 产品关联交易情况

4.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）
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1 中信信托有限责任公司 264756.SH 耘睿 202B 676,070.00

4.2 投资关联方承销期内承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

4.3 管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况*

序号 投资人类型 关联方名称 产品分级信息
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注 1：仅私募理财产品披露管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况。

注 2：投资人类型，枚举值为“管理人自有资金”或“管理人关联方”。
注 3：产品分级信息，如本产品为不分级产品，该要素展示为“-”。

4.4 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无） （无）

第五章 产品投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账号开户机构

1 托管账户

民生理财富竹纯债 91
天持有期 21号理财产

品

811090101240178326
8

中信银行广州分行营

业部

注：上表数据为报告期末日终情况。

第六章 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 建元信托股份有限公司 进行受托资金投资管理、根据合同约定

从事受托投资或提供投资顾问等服务，

具体以管理人与投资合作机构签署的合

同为准

2 江苏省国际信托有限责任公司

3 五矿国际信托有限公司

4 华润深国投信托有限公司

注：上表数据为报告期末日终情况。
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第七章 管理人报告

7.1 报告期内投资策略和运作分析

三季度中国股债背离，A 股表现较差（创业板 - 27.8%、科创 50下跌-30.7%，成交额萎缩；

债市长端走牛（30Y-13.6bp），短端有所上升，整体呈现熊平。9 月底政策集中发力，房贷贴

息落地、PSL 降息、PMI 重回扩张。

本季度最终要线索为，全球长端利率“脱锚”：30Y 美债破 5.3%、10Y 破 5%，均创多年新

高；英债 30Y 首破 6%，法德利差创 2012 年来最阔。油价冲高、美债供给冲击、日本抛售

美债多重重驱动。美联储 9/17 加息 25bp，10 月非农骤冷后加息预期回落，债市短暂反弹再

承压。

美伊战争第六个月，原油价格上涨是本季度另一条重要线索。停火反复破裂，布伦特原油破

$100、WTI 全季 + 35.3%，霍尔木兹通航反复停摆。

同时，年初以来的 AI 资本开支狂潮进一步持续，OpenAI、英伟达等巨额融资并购密集，微软

Azure单季 + 43%、台积电 7月营收 + 45%。但是费成半导体指数连跌、KOSPI 季内约 - 19%
引发“AI 热潮放缓”恐慌，A股也进一步承压。

7.2 投资风险分析

当前全球市场的核心矛盾是长端利率重定价。它并非只由经济过热或加息预期推动，而是能源

和服务通胀的尾部风险、美国及欧洲财政赤字和国债供给上升、量化紧缩以及政治不确定性共

同抬高了期限溢价。弱就业数据已经降低短端继续加息的预期，但长端美债收益率仍处于高位，

说明市场更担心长期债券的供需、财政可持续性和风险补偿。

截至 9 月 30日，美国 10年期和 30年期国债收益率分别为 5.29%和 5.64%。中债综合财富指

数同期上涨 2.14%，显示中国债市与海外长端冲击仍有明显分化。

标普 500过去 6个月上涨 20.62%，但近一个月已转弱；沪深 300近 3个月下跌 12.49%，国内

政策尚未转化为趋势性的盈利预期。黄金和广义商品近期均有调整，但中东油运、财政信用和

再通胀风险仍使黄金具备组合保险价值。

未来 3至 6个月，建议美债低配，只配置短久期；中债继续超配，以 3年以上高流动性利率债

为重点。海外股票（以美股为主）低配，保留盈利兑现和现金流稳健的资产，降低高估值成长

股集中度，尤其降低 AI相关股票敞口。A股低配甚至规避，等待内需、信用和盈利改善确认

后再提升仓位。黄金超配，以对冲财政、地缘和流动性尾部风险。以能源为主的其他商品持续

超配。

7.3 产品流动性风险分析

本产品主要持仓为现金，公募基金，债券和资管计划，均具有较好的变现能力，流动性较为充

足。

三季度股债进一步分化，债券长端持续走强，货币政策保持稳定，债券市场发生大规模波动的

概率较小。

三季度 A股持续下跌，属于意料之中的典型的去泡沫过程，预计股票市场持续震荡，但产品(仅
限含权产品)权益部分持仓极低，整体风险可控。
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7.4 所投资产管理产品选择标准*

（无）

注：仅私募理财产品披露资产管理产品选择标准。
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