




南银理财鼎瑞悦稳（最低持有14天）4号公募人民币理财产品
2025年年度报告






产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司


§1 产品概况
	产品全称
	南银理财鼎瑞悦稳（最低持有14天）4号公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003225000220（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2025年07月10日

	报告期末产品份额总额
	11,723,227,145.75份

	报告期末产品杠杆水平
	100.00%

	合作机构
	中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,兴业国际信托有限公司,华泰资产管理有限公司,国投泰康信托有限公司,紫金信托有限责任公司,华润深国投信托有限公司,陆家嘴国际信托有限公司,大家资产管理有限责任公司,太平洋资产管理有限责任公司,江苏省国际信托有限责任公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2025年07月10日 - 2025年12月31日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值
	4.其它费用

	A32086
	10,509,531,321.97
	1.025519
	1.025519
	8,289.07

	A32099
	71,209,621.75
	1.025441
	1.025441
	

	A32105
	1,300,817,759.98
	1.025418
	1.025418
	

	A32125
	140,702,395.24
	1.025466
	1.025466
	


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  四季度债市利空因素边际缓解，基金销售费率新规影响下机构赎回边际放缓，央行重启国债买卖，机构博弈利差压缩收益，信用债配置情绪整体有所修复，年末万科债券展期，重要会议释放货币宽松信号，央行呵护跨年资金面，但超长债供给时有扰动，债券收益率窄幅波动，十年国债到期收益率先下后上从1.86%微幅下行至1.85%。
  展望后市，一方面经济弱复苏格局延续，内需疲软、通缩压力仍存，制造业PMI及核心CPI数据持续承压，为货币政策维持宽松提供空间，叠加资金面大概率保持充裕，债市仍具备结构性机会。另一方面长久期债券供需矛盾凸显，超长债供给抬升但基金、保险等配置需求减弱，期限结构错配问题待解，制约长端利率下行空间。后续关注政府债供给节奏、货币政策落地力度、两会政策预期及信用风险事件等因素带来的市场变动，把握波动带来的资产配置窗口。
  产品始终围绕稳健回报的收益目标进行操作，通过持有信用资质较好、绝对收益相对较高的江浙等发达省市信用债作为底仓，获取稳定可靠的票息收益；同时增加同业存单、存款等高流动性资产仓位保证流动性安全，控制回撤。基于对后市的判断，产品将灵活调整杠杆与久期，实现产品净值在合理区间内保持相对稳定；同时加强市场与品种研判，在控制好风险的前提下博取超额收益。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品持仓中维持合理比例高流动性资产，杠杆处于合理水平，流动性状况较好。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品A32086份额净值为1.025519元，A32099份额净值为1.025441元，A32105份额净值为1.025418元，A32125份额净值为1.025466元。

§4  托管人报告
4.1报告期内托管人遵规守信情况声明
  在托管本产品的过程中，本产品托管人南京银行股份有限公司严格遵守《商业银行理财子公司管理办法》相关法律法规的规定以及产品说明书的约定，对本产品管理人在报告期内产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为。
4.2 托管人对报告期内投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明
  本托管人认为,管理人在本产品的投资运作、产品资产净值的计算、产品份额申购赎回价格的计算、产品费用开支及利润分配等问题上不存在损害产品份额持有人利益的行为；在报告期内，严格遵守了有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照托管协议和理财产品说明书的规定进行。
4.3 托管人对本报告期内报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见
  本托管人认为，管理人的信息披露事务符合《商业银行理财子公司管理办法》及其他相关法律法规的规定，产品管理人所编制和披露的本产品报告中的财务指标、净值表现等信息真实、准确、完整，未发现有损害产品持有人利益的行为。

§5  投资组合报告
5.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	99.57%
	97.63%

	2
	权益类
	0.43%
	2.37%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	0.00%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值(元)
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZJQTT202502250024
	紫金信托合盛3号集合资金信托计划
	2,299,512,704.22
	19.13

	2
	ZJQTT202410090002
	陆家嘴信托-陆享19号集合资金信托计划
	1,838,962,363.58
	15.30

	3
	ZJQTT202311080002
	国投泰康信托福佳2号集合资金信托计划
	1,046,996,023.12
	8.71

	4
	ZJQTT202311080001
	国投泰康信托福佳1号集合资金信托计划
	658,989,598.71
	5.48

	5
	ZJQTT202209050001
	江苏信托鑫盈2号集合资金信托计划
	580,136,940.62
	4.83

	6
	ZJQTT202511170021
	兴业信托-兴南恒盈1号集合资金信托计划
	500,332,688.41
	4.16

	7
	XJCKX202512290002
	浦发银行南京分行活期存款（约期）20251229
	400,000,000.00
	3.33

	8
	ZJQTT202508040001
	太平洋安盈十五号流动性资产管理产品
	250,000,000.00
	2.08

	9
	ZJQTT202512160001
	中粮信托鼎兴10号集合资金信托计划
	200,139,987.99
	1.66

	10
	112503219
	25农业银行CD219
	196,796,400.00
	1.64



5.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-



§6投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0101040000001619
	南银理财鼎瑞悦稳最低持有14天4号
	南京银行



§7 关联交易情况
7.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


7.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	南京银行股份有限公司
	24泰州海陵PPN001
	032480012
	500000.00
	52483698.63

	2
	南京银行股份有限公司
	24易盛德MTN001
	102481855
	500000.00
	51455547.95

	3
	南京银行股份有限公司
	23盐城城南MTN003
	102383367
	700000.00
	73451958.90

	4
	南京银行股份有限公司
	23镇江城建PPN003
	032380964
	700000.00
	71715095.89

	5
	南京银行股份有限公司
	23靖江滨江MTN001
	102382609
	300000.00
	30873600.00

	6
	南京银行股份有限公司
	25宿迁水务SCP001
	012581250
	500000.00
	50500547.95

	7
	南京银行股份有限公司
	24镇江城建PPN002
	032480083
	500000.00
	51516917.81

	8
	南京银行股份有限公司
	24金融城建GN002
	132480031
	1000000.00
	102202876.71

	9
	南京银行股份有限公司
	25镇江产投SCP002
	012581249
	300000.00
	30297328.77

	10
	南京银行股份有限公司
	23金坛投资MTN003
	102383400
	300000.00
	30497383.56

	11
	江苏江南农村商业银行股份有限公司
	25镇江产投SCP002
	012581249
	300000.00
	30297328.77


7.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛3号集合资金信托计划
	ZJQTT202502250024
	2553188528.34
	2593000000.00


7.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	交易对手
	紫金信托有限责任公司
	130000000.00

	2
	代销费
	南京银行股份有限公司
	185.87

	3
	托管费
	南京银行股份有限公司
	716.08






南银理财有限责任公司
2025年12月31日



