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§1 重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2022 年 12 月 31 日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2022 年 10 月 1 日起至 2022 年 12 月 31 日止。

§2 产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 月添益 1801 期

产品代码 FRG1801



理财信息登记系统登记编码 Z7002221000242

产品成立日 2018 年 7 月 25 日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 2.80%-4.00%

报告期末产品规模（元） 1,353,602,954.30

杠杆水平（%） 100.12%

风险等级 中低

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3 主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期（2022 年 10 月 1 日-2022 年 12 月

31 日）

1.期末产品资产净值 1,353,602,954.30

2.期末产品总份额 1,153,706,980.94

3.期末产品份额单位净值 1.1732

4.期末产品份额累计净值 1.1732

§4 投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略与回顾

三季度以来，国内经济总体延续呈现弱复苏态势，房地产相关指标依旧疲弱，

消费受疫情和居民收入增速放缓影响恢复较慢，出口增速开始回落，经济仍面临

一定压力。同时美联储连续加息，全球经济和金融市场不确定性较大，在此背景



下，国内货币政策有望保持相对宽松。

债券市场方面，债券收益率先下后上，8月央行超预期降息带动债券收益率大幅

下行，利率债收益率一度接近 2020 年 4 月低点，信用利差大幅压缩，资产荒再

现。但 9月以来，受美联储加息、人民币汇率快速走贬、商品房销售回暖、资金

价格收敛等因素影响，债市出现较大幅度调整。

本产品以主要投资于债券等固定收益类资产。信用债投资方面，在严格把控信用

风险的前提下，挖掘个券的超额收益机会；利率债投资方面，继续保持灵活适度

操作，择机参与波段机会。

4.2 产品未来展望

展望 2023 年一季度，货币政策保持宽松，但预计资金利率较上一季度中枢

有所抬升，在更贴近政策利率附近波动。经济活力进一步恢复，经济数据较上季

度或出现回升，但是考虑到国际市场通胀压力持续高企、需求萎缩，国内需求恢

复需要时间，国内经济一季度的回升幅度或有限。总体来看，若债市流动性压力

缓释，一季度收益率或保持震荡态势。在组合管理方面，将继续增大低波动资产

配比，通过调节产品久期控制回撤，通过票息策略，为投资者获取投资收益。

4.3 投资组合的流动性风险分析

本产品属于开放式固定收益类，本产品通过合理安排投资品种和期限结构、

限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保资

产的变现能力与投资者赎回需求的匹配；报告期内，本产品未发生重大流动性风



险事件。

4.4 报告期末穿透前投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 1.24%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 9.60%

4 债券 89.16%

5 非标准化债权类资产 0.00%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 0.00%

12 私募基金 0.00%



13 资产管理产品 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.5 报告期末穿透后投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 1.24%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 9.60%

4 债券 89.16%

5 非标准化债权类资产 0.00%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%



11 公募基金 0.00%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.6 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 21 西咸新发 PPN001 120,340,931.51 8.89%

2 22 高淳建设 CP001 102,974,054.79 7.61%



3 质押式逆回购(343325) 100,090,410.94 7.39%

4 20 牛首 01 77,735,280.83 5.74%

5
20 临海基投(疫情防控

债)PPN002
61,774,027.40 4.56%

6 22 农发 08 50,086,712.33 3.70%

7 21 高投 01 46,641,747.94 3.45%

8 20 成都兴锦 PPN001 46,182,945.21 3.41%



9 20 宁交 01 42,116,328.77 3.11%

10 20 湖州高新 PPN001 40,767,167.12 3.01%

4.7 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00%

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00%

3 其他 0.00 0.00%



§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 1,720,422,580.63

报告期期末产品份额总额 1,153,706,980.94

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。



杭银理财有限责任公司

2023 年 1 月 19 日
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